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VĨ MÔ – QUỐC TẾ

 Dow Jones giảm phiên thứ ba liên tiếp khi lợi suất 

trái phiếu Mỹ tiếp tục neo ở vùng cao. Chỉ số này giảm 

173 điểm (-0,34%) xuống 51.251 điểm, S&P 500 giảm 

0,50% và Nasdaq Composite giảm 0,51%; trong khi lợi 

suất Treasury 10 năm lên 5,006%, tiếp tục gây áp lực 

lên nhóm cổ phiếu công nghệ và thị trường chứng 

khoán Mỹ.

 Mỹ và Trung Quốc gia hạn thỏa thuận đình chiến 

thương mại thêm 2 tháng, qua đó duy trì thời gian tạm 

hoãn áp thuế đối ứng đến 10/11/2026. Hai bên tiếp tục 

đàm phán về thuế quan, xuất khẩu đất hiếm và các vấn 

đề thương mại khác, nhưng thời hạn ngắn cho thấy bất 

định về chính sách thương mại vẫn còn cao.

DOANH NGHIỆP

 Masan High-Tech Materials (MSR) chuẩn bị bán 

4,99% cổ phần cho Elmet Group, qua đó định giá vốn 

chủ sở hữu MSR ở mức 2,5 tỷ USD. Hai bên ký hợp 

tác hơn 8 năm, với sản lượng vonfram cam kết khoảng 

1.250 tấn WO₃/năm, tương đương doanh thu gộp ước 

tính 1,5 tỷ USD trong thời hạn ban đầu; thương vụ dự 

kiến hoàn tất trong nửa đầu tháng 10/2026.

Cảng Phước An tiếp tục được nâng tổng mức đầu 

tư lên hơn 28.000 tỷ đồng, tăng đáng kể so với kế 

hoạch ban đầu. 

Lâm Đồng chấp thuận liên danh CII lập hồ sơ đề 

xuất dự án tuyến đường ven biển dài 34 km, với tổng 

vốn đầu tư dự kiến khoảng 20.000 tỷ đồng. 
TUYÊN BỐ MIỄN TRÁCH NHIỆM

Các thông tin và nhận định trong báo cáo này được PSI đưa ra dựa trên những nguồn tin mà PSI coi là đáng tin cậy vào thời điểm công bố. Tuy nhiên, PSI không đảm bảo tính đầy đủ và chính xác tuyệt đối của các thông tin này. 

Báo cáo được đưa ra dựa trên các quan điểm của cá nhân chuyên viên phân tích, không nhằm mục đích chào bán, lôi kéo nhà đầu tư mua bán, nắm giữ chứng khoán. Nhà đầu tư chỉ nên sử dụng báo cáo này như một nguồn tham khảo 

cho quyết định đầu tư của mình và PSI sẽ không chịu bất cứ trách nhiệm nào trước nhà đầu tư cũng như đối tượng được nhắc đến trong báo cáo này về những tổn thất có thể xảy ra khi đầu tư hoặc thông tin sai lệch về đối tượng được 

nhắc đến trong báo cáo này.

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH NGÀY 25/09:

 Kịch bản 1 – Xác suất 60%: VN-Index kiểm định 1.760–1.775 điểm và xuất hiện lực cầu bắt đáy, 

tạo nhịp hồi kỹ thuật lên 1.790–1.800 điểm.

 Kịch bản 2 – Xác suất 25%: Lực cầu đủ mạnh giúp VN-Index bật lên ngay từ vùng 1.760–1.775 

điểm, nhanh chóng lấy lại 1.800 và hướng về 1.810–1.820 điểm. 

 Kịch bản 3 – Xác suất 15%: 1.760 điểm bị xuyên thủng, đặc biệt nếu đi kèm thanh khoản tăng và 

độ rộng tiếp tục tiêu cực.
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PHÂN TÍCH THỊ TRƯỜNG:

• Thị trường chứng khoán Việt Nam đã có phiên giảm mạnh 26,56 điểm (-1,47%) xuống 1.775,09 điểm, 

chính thức đánh mất mốc 1.800 sau 3 phiên điều chỉnh liên tiếp. Đáng chú ý, áp lực bán không còn mang tính 

cục bộ mà lan rộng trên toàn thị trường, với 219 mã giảm so với 76 mã tăng trên HoSE. Thanh khoản tăng 

lên gần 18.000 tỷ đồng, cho thấy bên bán đang chủ động gia tăng áp lực thay vì thị trường chỉ điều chỉnh do 

thiếu cầu. Khối ngoại cũng bán ròng hơn 866 tỷ đồng, củng cố trạng thái thận trọng.

• Vùng 1.760–1.775 điểm là “cửa ải” quan trọng của VN-Index trong phiên 25/9. Sau khi mất 1.800 và 

xuyên qua vùng 1.790, chỉ số đang tiến sát vùng hỗ trợ ngắn hạn. Nếu lực cầu xuất hiện đủ mạnh tại đây, thị 

trường có thể hình thành một nhịp hồi kỹ thuật đáng kể. Ngược lại, việc thủng 1.760 điểm sẽ khiến cấu trúc 

ngắn hạn xấu đi rõ rệt và mở ra khả năng lùi sâu hơn về 1.715–1.750 điểm.

• Điểm sáng vẫn nằm ở sự phân hóa của dòng tiền. Trong bối cảnh thị trường chung chịu áp lực, một số 

nhóm như dầu khí, vận tải dầu khí, phân bón, cao su, bán lẻ và bảo hiểm vẫn duy trì sức mạnh tương đối. 

Đây có thể tiếp tục là những khu vực được dòng tiền tìm đến nếu thị trường bước vào giai đoạn hồi phục. 

Ngược lại, các cổ phiếu đã mất nền và chịu áp lực bán mạnh cần được ưu tiên quản trị rủi ro và cần có 

phương án cơ cấu danh mục.

 KHUYẾN NGHỊ HÀNH ĐỘNG

Nhà đầu tư ngắn hạn

• Không nên vội vàng bắt đáy, ưu tiên quan sát phản ứng của VN-Index tại vùng 1.760–1.775 điểm.

• Nếu xuất hiện phiên rút chân mạnh, độ rộng cải thiện và thanh khoản xác nhận, có thể giải ngân từng phần.

Nhà đầu tư trung hạn

• Duy trì tỷ trọng ở mức cân bằng, nắm giữ các cổ phiếu có nền tảng tốt và xu hướng trung hạn tích cực.

• Có thể tích lũy từng phần đối với những doanh nghiệp có nền tảng cơ bản tốt, triển vọng KQKD quý III tích 

cực và xu hướng trung hạn chưa bị phá vỡ.
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